
  

2 0 0 9 年 8 月 1 8 日   

中電控股有限公司 2 0 0 9 年中期業績  

財務摘要  

  2 0 0 9 年上半年的集團營運盈利（未計單次性項目）下跌 3 2 . 5 %至 3 , 6 0 3

百萬港元，而總盈利（包括單次性項目）則下降 4 2 . 3 %至 3 , 2 3 5 百萬港元。   

  綜合收入減少 1 4 . 6 %至 2 3 , 5 0 3 百萬港元。   

  香港電力業務盈利下跌 2 7 . 6 %至 2 , 9 2 5 百萬港元﹔而收入則下跌 1 3 . 2 %至

1 2 , 9 7 9 百萬港元，主要由於准許溢利減少。   

  第 2 期中期股息為每股 0 . 5 2 港元。  

中電集團於 2 0 0 9 年上半年的營運盈利為 3 , 6 0 3 百萬港元，較去年同期下跌  

3 2 . 5 %。總盈利則下降 4 2 . 3 %至 3 , 2 3 5 百萬港元。期內表現反映，香港業務

受新管制計劃准許溢利下調影響、經濟衰退令中國內地電力需求下降、澳元及

印度盧比平均匯價貶值削弱兩地盈利折算，以及為澳洲 S o l a r  S y s t e m s 的單

次性投資撥備。  

雖然盈利下跌，但中電集團的財務狀況保持穩健，反映中電貫徹董事會訂下的

長遠方針，以審慎態度管理財務資源、現金流量及資產負債。儘管 2 0 0 8 年爆

發金融海嘯，加上經濟普遍低迷，但集團各主要公司的評級均維持在投資級別，

有利集團加強在香港及海外的業務發展，包括籌集資金、進行投資及發掘新商

機等。  

香港  

2 0 0 9 年上半年，本地售電量比去年同期上升 0 . 6 %，主要由於 6 月份天氣酷

熱，令首五個月的售電量負增長得以修正。包括本港及中國內地的售電量在內，

總售電量於期內下跌 0 . 9 %，主要由於經濟疲弱，令廣東省不少工廠倒閉。  

管制計劃准許溢利被調低，令受管制計劃規管的香港電力業務所產生的股東盈

利相應大減， 2 0 0 9 年將顯現首個全年度狀況。因此，這項業務的盈利大幅下

降至 2 , 9 2 5 百萬港元，而在舊管制計劃仍然生效的 2 0 0 8 年首六個月期間，

盈利則為 4 , 0 4 0 百萬港元。  

營運盈利下跌，股東應在預期之內，而且也應當理解。然而，展望未來，我有

信心香港電力業務將保持其集團核心業務的地位，並繼續為股東帶來創優增值

的投資機會。  



在新管制計劃下獲政府批准的 2 0 0 8 至 2 0 1 3 年發展計劃，將繼續積極投資於

發電、輸供電系統、客戶服務及其他配套設施，從而提升供電質素及可靠度，

並且滿足新基建項目的電力需求。  

此外，中央政府與香港特區政府就內地繼續為香港供應天然氣及核電於 2 0 0 8

年 8 月簽訂諒解備忘錄，中電參與落實有關安排。中電繼續與內地石油公司磋

商供氣項目，以爭取落實氣源供應。有關向香港輸氣所需基礎設施的規劃及設

計工作進展理想，當中包括在深圳興建一座全新的液化天然氣接收站，以及興

建接駁至龍鼓灘發電廠的海底管道。  

中國內地  

中電在大亞灣核電廠的投資是為香港業務提供電力。撇除大亞灣，中國內地的

其他電力項目於 2 0 0 9 年上半年錄得 9 7 百萬港元虧損，而 2 0 0 8 年同期則錄

得 3 4 百萬港元盈利。  

全球經濟衰退導致電力需求及發電量減少，內地發電行業近期更呈現不穩定狀

況，普遍出現不利的經營條件。在國內一些地區，如中電的防城港燃煤電廠的

所在地廣西等，由於雨量充足使水電產能過剩，情況更形惡化，對廣西電網造

成衝擊，上網輸電量明顯低於預期。我們預期供過於求的情況會逐步改善，但

短期內難免會對收入構成負面影響。  

煤價波動，加上發電商難以將燃料價格轉嫁至購電商，亦令經營環境雪上加霜。

雖然煤價已從 2 0 0 8 年的高峰期顯著回落，但中國機關所容許的電價調整，仍

然未能使中電和內地發電同業可完全抵銷上升的燃料成本。  

但我們深信內地經濟實力強勁，未來數月的電力需求增長將逐步回升，而有關

當局亦會妥善保障發電商的合法權益，以及繼續推動發電商提升發電容量以配

合內地需求，藉以回復巿場穩定。  

澳洲  

由於董事會和管理層專注改善 T R U e n e r g y 於業務上的運作及制度，令上半年

的盈利達 2 0 4 百萬港元，對比 2 0 0 8 年同期則為 1 1 5 百萬港元。  

然而，在全球尚未就氣候轉變紓緩措施達成任何共識之時，澳洲聯邦政府卻建

議推出碳污染減排計劃，使 T R U e n e r g y 的業務質素以至管理層削減營運成本

及提升盈利的成功表現蒙上陰影。  

中電支持及歡迎務實、公平及經深思熟慮的建議，以應付氣候轉變對人類造成

災難性的影響。集團為回應《氣候願景 2 0 5 0》中的承諾而作出的行動，包括

在可再生能源領域作出重大投資等，皆有力地體現中電的承諾。  

澳洲參議院於上星期否決了碳污染減排計劃草案。但計劃的不明朗因素，已使

到發電行業受到嚴重的負面影響，包括發電商削減長期維修開支及資本性投資、

籌集長期債務融資出現困難、簽訂出售以褐煤發電的遠期電力合約日趨不可能，

以及投資者（特別是如中電般的國際投資者）參與澳洲電力行業的意願下降。  



T R U e n e r g y 會繼續主張提供適當的過渡期資助，讓發電商可順利過渡至低碳

經濟，並避免影響能源供應的可靠度。  

S o l a r  S y s t e m s   

中電持有 2 0 %股權的澳洲太陽能技術開發商 S o l a r  S y s t e m s，由於需要持續

投放資金以發展及市場化太陽能技術而進行另一輪集資，然而卻遭遇困難。我

們對 S o l a r  S y s t e m s 的技術依然抱有信心。基於 S o l a r  S y s t e m s 身處嚴峻

的金融市場環境進行集資，對於新創立的太陽能科技公司而言，項目規模偌大

但估值卻不確定，加上須與資歷深厚的太陽能科技公司競逐資金，這些公司並

因應近期減退的電力需求而紛紛降低利潤，因此導致 S o l a r  S y s t e m s 在獲取

融資時困難重重。  

現時市場對提供融資予太陽能投資項目的態度一般存有疑問。作為資深有實力

的項目投資者和營運商，我們認為，如中電繼續注資該項科技業務而不引入其

他策略或財務夥伴分擔持續的開發風險，實為不智。因此，按照集團處理財務

帳目的審慎方針，我們決定對 S o l a r  S y s t e m s 的投資作出撥備而錄得淨虧損

3 4 6 百萬港元。  

雖然作出撥備，但我們仍然深信當有關政府推出適合的政策後，優質太陽能發

電項目將可展現商機。然而在考慮未來的科技投資機會時，我們將會更加謹慎。  

印度  

集團在印度的財務表現保持穩定。 2 0 0 9 年首六個月的營運盈利為 1 5 9 百萬港

元，而去年同期則為 2 6 3 百萬港元。盈利下跌 1 0 4 百萬港元，主要原因是印

度盧比兌港元的平均匯價貶值了 1 7 . 6 %，利息收入減少以及發展風電和

J h a j j a r 等項目的成本支出。  

集團的 1 , 3 2 0 兆瓦 J h a j j a r 項目已於 2 0 0 9 年 1 月動工，進展理想；而電廠

兩台機組預計分別於 2 0 1 1 年 1 2 月及 2 0 1 2 年 5 月投產。  

2 0 0 9 年 6 月，中電向 R o a r i n g  4 0 s 購入印度馬哈拉施特拉邦 K h a n d k e 風

場（ 5 0 . 4 兆瓦）的 1 0 0 %權益。到目前為止，中電是印度最大的外資風電發

展商，所佔的可再生能源組合淨權益達 3 4 7 . 2 兆瓦。  

印度電力行業前景正面，為我們帶來了不少理想商機，包括進一步投資風電及

輸電項目。   

東南亞及台灣  

集團於東南亞及台灣的投資項目於 2 0 0 9 年首六個月盈利大幅上升，由 2 0 0 8

年同期的 7 5 百萬港元升至 2 4 4 百萬港元，主要因為台灣和平電廠獲許收回較

高的燃煤成本。  

由集團實質擁有 2 0 %股權的台灣和平電廠為盈利增長的主要來源。這是因為與

台灣電力公司訂立的購電協議，容許收回上升的燃煤成本，與此同時，集團能

以合理市價維持獲得充足的燃煤供應。  



中電與三菱商事株式會社各持一半權益的 O n e E n e r g y 透過重組，一方面維持

穩固的策略夥伴關係，互補優勢以在東南亞及台灣發展全新的電力項目，另一

方面精簡企業架構，以及節省經常開支。  

因應經濟放緩，集團或會押後在台灣等市場增加發電容量的計劃，但我相信在

中長期而言，東南亞持續的經濟發展將帶來源源不絕的投資機會。舉例說，我

們目前正透過 O n e E n e r g y 探討在越南的兩個全新燃煤電廠項目，以及在泰國

的可再生能源項目。  

氣候願景  

聯合國氣候變化會議將於本年底在哥本哈根舉行。中電將透過於世界可持續發

展工商理事會成員的身分參加會議，以在政府間的討論過程中表達商界及業界

的意見。  

此外，我們積極投資可再生能源，為紓緩氣候轉變作出貢獻。中電目前是印度

和中國風電行業中其中一家最大的投資外商。截至 2 0 0 9 年 6 月 3 0 日，集團

的可再生能源組合涉及 3 0 項營運中或已作出承諾的投資項目，所佔發電容量

以淨權益計合共約 1 , 2 0 0 兆瓦，佔集團總發電容量約 9 %。  

總結  

過去六個月，中電面對挑戰重重的經營環境，電力同業或其他行業亦無例外。

多個月來，我們以果敢態度，成功地應付這些挑戰，並竭盡所能，紓緩集團業

務受到的負面影響。  

展望未來，我們相信下半年及 2 0 0 9 年後的經濟前景會逐步改善。在香港，隨

著管制計劃業務准許溢利下調將於今年內充分反映，預計盈利水平在這基礎上

將恢復穩定的增長。海外市場將會繼續為集團提供具潛力的投資商機，但我們

必須在把握這些機遇的同時，維持穩健資產和現金水平，以在各因素中取得適

當平衡，因此，集團會以審慎的態度進行投資及資金調配。  

中電財務狀況穩健、資產雄厚、信貸評級維持投資級別水平。我們已作好充分

準備及部署，迎接市場上各項合適的商機。  

詳情請參閱 2 0 0 9 年 1 月 1 日起至 6 月 3 0 日止中期業績公布全文。  

-  完  -  

傳媒查詢：   

集團公共事務總監  

劉玉燕小姐  

電話：  ( 8 5 2 )  2 6 7 8  8 1 4 9  

傳呼：  ( 8 5 2 )  7 1 1 6  3 1 3 1  A / C  9 8 3 1   

 

公共事務經理－亞太區及中國  

王佩瑜小姐  

https://www.clpgroup.com/tc/Investors-Information-site/Announcements%20and%20Circulars/2009/c_Interim%20Results%20Announcement_17082009.pdf


電話：  ( 8 5 2 )  2 6 7 8  8 0 1 4  

傳呼：  ( 8 5 2 )  7 1 1 6  3 1 3 1  A / C  7 7 3 6  

 

分析員查詢：   

投資者關係經理  

關嘉賢小姐  

電話：  ( 8 5 2 )  2 6 7 8  8 3 2 2  

 


